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Uno de los principales temas de falsificacion medidtica de los ultimos meses ha sido la
propaganda de los “brotes verdes”. No se trata de un nuevo champt, sino de imponer, a
contramano de los hechos, la idea de que la crisis mundial pasé o que estd en vias de
superarse vertiginosamente. Por éste y otros motivos, es necesario un breve balance, en
visperas de que el final del verano en el hemisferio norte pone, especialmente a Europa y
EEUU, ante perspectivas economicas y sociales que amenazan ser dramdticas y de largo
plazo.

La colosal intervencion estatal ha evitado (hasta ahora) una depresion... pero a
graves costos presentes y futuros

La primera conclusién es que —por lo menos por ahora— se ha evitado una depresion como
la de los anos 30. La alternativa de una depresion estuvo planteada en los inicios de 2009,
como senalaron también los analistas burgueses mas serios; entre ellos The Economist, que
estimaba en un 40% sus probabilidades.[1] Sobre esta coyuntura de la crisis, se hizo en
Socialismo o Barbarie un amplio analisis que conviene tener presente.[2]

El haber evitado (o postergado) un desenlace depresivo se debe esencialmente a la masiva
intervencion de los gobiernos de EEUU, la Unién Europea, Japon y, bajo otras formas, los
de China y otros paises asiaticos. Esto ha marcado una gran diferencia con la crisis iniciada
en 1929, donde el gobierno de EEUU (también en esos momentos epicentro de la crisis)
sostuvo una politica opuesta: dejar que la crisis operase sin barreras, con la idea de que asi
se “saneaba” el sistema.

Escarmentados con este precedente, la decision de los gobiernos de EEUU (con Bush y con
Obama) fue, a cualquier costo, apagar o, mas bien, circunscribir, los focos financieros de
la crisis. Este procedimiento fue seguido, con variantes mas o menos importantes, por los
gobiernos de Europa y Asia.

Sin embargo, este accionar no es —ni puede ser— gratuito. Tiene sus consecuencias, por la
cuales la crisis continta bajo otras formas menos “espectaculares” pero no menos graves
y, sobre todo, de larga duracién. Veamos esto mas en detalle.

Los tres “pisos” del edificio de la crisis

El editorial de un periédico europeo de esta semana se interrogaba sobre el incomprensible
milagro de que “las bolsas de los paises que mas pesan en el desarrollo econémico —Estados
Unidos, Japoén, Alemania, Francia— viven dias de auge sostenido... a pesar de que los
indicadores econémicos no s6lo no se rehacen sino que pierden distancia... Pese a ser el
barometro mas frecuente de coémo va a evolucionar la economia mundial, lo que esta
sucediendo en las bolsas debe tomarse, por el momento, con suma precaucion”[3].

En efecto, el cuadro que presentan esos “paises que mas pesan en el desarrollo econémico”
podria compararse con un edificio de tres pisos: en el de mas arriba, habitan los
“mercados financieros”; en el del medio, la producciéon de bienes y servicios, el
consumo, etc., y, en el inferior, el empleo y el salario.



Mientras los mercados financieros viven —no sin sobresaltos y paros cardiacos- la
borrachera de una nueva burbuja, en los dos pisos mas abajo la cosa no esta para festejos.

En el segundo piso, los nimeros de la “economia real” de EEUU y Europa (en Asia la
situacién es mejor) no indican una franca recuperacion sino que, en el mejor de los casos,
el desplome se ha detenido. Como dice The Economist. “La economia mundial ha parado
su contraccién. Aqui terminan las buenas noticias”[4].

En cambio, en el piso de mas abajo, el desastre empeora. Los indices de desempleo siguen
aumentando, a pesar de que la manipulacion de estadisticas laborales, especialmente en
EEUU, ya puede emular el escandalo de nuestro INDEK. Pero ademas el consenso es que,
incluso si se produjese una verdadera “recuperaciéon”, el empleo no se va a recuperar ni de
lejos en la misma medida. A esto, agreguemos que la crisis ha dado a los capitalistas una
poderosa arma de chantaje para pagar menos salarios por mas trabajo. Este es el secreto de
una extraordinaria “buena noticia” en medio de la debacle econémica de EEUU: “la
productividad del trabajo [léase superexplotacion] ha aumentado un 6,4% en el segundo
trimestre”, informa The Economist (13/08/09). Este increible salto —aclara— no se debe a
ninglan avance técnico sino a que las empresas “han cortado muy agresivamente” con
despidos a la “fuerza de trabajo”: con menos hombres y salarios se produce un 6,4% mas de
promedio.

S“V?, “W” o “U”? Hay crisis para rato

¢Pero por qué se da este “desacople” entre el “auge sostenido” de la especulacion y “los
indicadores econémicos [que] no s6lo no se rehacen sino que pierden distancia”?

Esto tiene que ver, en primer lugar, con el “remedio” que ya mencionamos: la masiva
intervencion de los gobiernos y también la forma en que ella se viene realizando.

A fines de marzo de 2009, Bloomberg informaba que: “El gobierno de EE.UU. y la Reserva
Federal han gastado, prestado o comprometido 12,8 billones de délares, una suma que se
acerca al valor de todo lo que se produjo en el pais el afio pasado... [Esta suma]
“representa 42.105 délares por cada hombre, mujer y nifilo en EEUU y 14 veces los 899.800
millones de délares de moneda en circulaciéon. El producto interno bruto de la naciéon fue de
14,2 billones de délares en 2008.”[5]

Esto es algo sin precedentes en la historia de la economia capitalista, de sus crisis y
rescates. La forma en que lo hizo, explica ademas sus desiguales consecuencias. De lo que
se puso en dinero contante y sonante, la mayor parte (algunos calculan el 85%]6]) habria
ido a parar a los “rescates” del sector financiero. Sélo el restante 15% habria sido destinado
directamente a relanzar la demanda. Es imposible saber a ciencia cierta las verdaderas
proporciones, entre otros motivos porque los métodos de “contabilidad creativa”,
desarrollados desde hace tiempo por las corporaciones en EEUU, también se estan
aplicando a los gastos del Estado.

Pero, mas alla de opacidad de las cifras, nadie discute que la euforia de Wall Street (y tras
€l, la del resto de los mercados financieros) tiene su principal origen en ese mana caido no
del cielo sino de la Casa Blanca.

Sin embargo, esto presenta un pequeno problema: han comenzado otra vez a inflarse
burbujas especulativas que tienen poco o nada que ver con el curso de la produccion de
bienes y su posibilidad de consumo (“demanda solvente”, para utilizar la jerga keynesiana).

La principal de estas burbujas es, precisamente, esta disparada de titulos y acciones, que
ha sido bautizada como la “Burbuja del Rescate”. Viene ademas acompanada, entre otras,
de una burbuja de los precios del petréleo, ya en acciéon en el periodo 2007 /08.



Acerca de esto, Gerald Celente, del Trends Research Institute de Nueva York, uno de los
pocos economistas no marxistas que previé la actual crisis, sostiene que “la mayor burbuja
financiera en la historia esta siendo inflada a plena vista” y que “ésta sera la Madre de
Todas las Burbujas, y cuando reviente |[...] senialara el fin del ciclo de boom/quiebra que ha
caracterizado la actividad econémica en todo el mundo desarrollado... Délares fantasmas,
impresos de puro aire, respaldados por nada... y que producen casi nada... definen la
«Burbuja del Rescate». Exactamente como las otras burbujas, ésta también reventara. Pero
a diferencia de las burbujas puntocom y la de las hipotecas, cuando estalle la «Burbuja del
Rescate», ni el presidente ni la Reserva Federal tendran a su disposicion los arreglos fiscales
o las politicas monetarias para inflar otra”.[7] Para Celente, después de este interregno,
volvera a presentarse el peligro de Gran Depresion.

Mas alla del tono apocaliptico de esta prevision, Celente toca un punto crucial que esta
preocupando incluso a fervientes dibujantes de “brotes verdes”, como The Wall Street
Journal. En un articulo reciente cuyo titulo lo dice todo —“Después del optimismo, asoman
las dudas sobre la salud de la economia”[8]-, el Wall Street Journal se hace el gran
interrogante: ¢qué va a pasar con el paciente cuando lo desconecten de las maquinas que lo
mantienen vivo? ¢Seguira respirando y su corazoén latiendo? Es decir, ¢qué va a pasar
cuando el Estado deje de intervenir con “rescates”? Y responde: “una vez que disminuya el
estimulo estatal, la economia carecera de un gran motor como el consumo o la inversion
empresarial, lo que podria hacerla volver a su fase de contraccion”.

Igual preocupacion tiene The Economist , que hace prondésticos aiin mas pesimistas: “El
debate [sobre el futuro de la economia] se centra alrededor de tres escenarios: V, Uy W. Una
recuperacion en forma de V seria vigorosa... Una en forma de U seria floja y enganosa. Y
una en forma de W, significaria unos pocos trimestres de crecimiento, para volver a caer
nuevamente”.[9]

La revista inglesa concluye que “la forma mas probable en los préximos afnos sera una U
melancélica, con una larga parte inferior, plana o de crecimiento débil”. ;:Las causas?
EEUU, Europa y demas estados no pueden seguir bancando la economia y las finanzas al
infinito. Y las senales en esos paises es que la demanda (sobre todo en EEUU) no se va a
recuperar facilmente. El fenomenal desempleo que va a ir en aumento, la bancarrota
inmobiliaria que tiene perspectivas de profundizarse, el exceso de capacidad instalada que
desanima inversiones productivas, los temores de los consumidores que se han volcado al
ahorro saliendo del hiperconsumo a crédito, etc., todos esos motivos, van a contramano de
una recuperacion rapida y vigorosa, con epicentro en EEUU.[10]

Algo parecido sostiene Nouriel Roubini, otro de los pocos economistas no marxistas que
previo la crisis: “Los efectos de la politica de estimulo se disiparan a principios del afo
proximo, con lo que hara falta una mayor demanda privada para apoyar el crecimiento
continuo. Pero la demanda privada interna —y en particular el consumo- es débil o se esta
reduciendo en paises muy gastadores (los EEUU, el Reino Unido, Espafia, Irlanda,
Australia, Nueva Zelanda, etcétera), mientras que no aumenta lo suficiente en paises muy
ahorradores (China, Asia, Alemania, Japon, etc.) para compensar la reduccién de sus
exportaciones netas. De modo que hay una disminucién mundial de la demanda agregada
en comparacién con la saturacion de capacidad de la oferta, lo que impedira una sélida
recuperacion econémica mundial.”[11]

La amenaza de una Gran Depresion se ha alejado pero no desaparecido

Las estimaciones citadas de Gerald Celente, sobre las consecuencias que traeria el estallido
de la “Burbuja del Rescate”, nos remiten al hecho de que las medidas sin precedentes
tomadas por los principales gobiernos capitalistas han evitado en lo inmediato una Gran
Depresion, pero eso no implica que el peligro haya desaparecido.

En ese sentido, el economista marxista Isaac Johsua, de la direccién de ATTAC[12], analiza
bien por qué la depresion no es una alternativa que el capitalismo haya logrado cerrar ya:



Estamos hoy ante “economias que funcionan basandose en las ayudas publicas”. Pero “el
apoyo publico no puede durar indefinidamente si es masivo. En los EEUU los margenes de
maniobra de Obama en este punto son mas y mas reducidos. [...] El apoyo publico debera
pues pararse o ralentizarse significativamente y esto en unos plazos que no son extensibles
al infinito. Es entonces cuando llegara la hora de la verdad.

“En ese momento, de dos cosas, una. Puede suceder que lo privado (consumo de los
hogares, inversién de las empresas, etc.) no supla a lo publico, no tome el relevo. Que la
espiral descendente haya prevalecido y los remedios proyectados se hayan utilizado
practicamente todos. Pasaremos, entonces, de una recesion a una profunda depresion;
entraremos en un mundo nuevo.

“Pero puede suceder que lo privado supla el apoyo publico. Es dificil de apreciar la
probabilidad de un acontecimiento tal, pero es preciso sefalar que no es el caso de la
situacion actual: no existe en estos momentos en los paises desarrollados una dinamica
auténoma de lo privado que ande sin las muletas publicas.

“Asi, en los EEUU, el consumo de los hogares, no se puede sostener por si solo, la inversiéon
de las empresas contintia cayendo si bien mas lentamente, la pérdida de stocks prosigue.
Por lo tanto, una recaida es posible en todo momento, pues la crisis esta siempre presente.

“De todas formas, aunque el crecimiento vuelva, sera un crecimiento blando, caético, y esto
por algunos afnos. En efecto, no se podran explotar de nuevo a fondo los mismos filones:
bajada de los ahorros de los hogares, endeudamiento, etc., y nada nuevo parece emerger de
la crisis, a pesar de su amplitud y violencia.

“Los capitalistas se aferran ferozmente al mismo modelo [neoliberal] que acaba de fallar.”[13]
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