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Las bolsas mundiales al alza

De acuerdo con numerosos analistas, el alza de precios de los titulos transados en
las bolsas de valores en los ultimos meses, anunciaria la recuperacion, el fin
proximo de la recesion. El indice mundial MSCI, que mide todos los principales
mercados de valores, ha subido 68% desde el 8 de marzo, lo que es el mayor
aumento desde que el indice comenzo en 1970. Sin embargo, esto se explica en
buena por la logica especulativa de la economia capitalista global. Los
inversionistas han estado utilizando parte de la enorme liquidez de los planes de
rescate con fondos publico para tratar de recuperar parcialmente las perdidas
producidas en medio de la crisis financiera, apostando por la subida de precios de
los titulos. Mas que indicios de una recuperacion sostenible, lo que tenemos aqui
son las senales de una nueva burbuja especulativa creada por la accion de los
propios gobiernos.!

Fin de la “recesion técnica”

No obstante, medidas las cifras del PIB contra el periodo anterior, ya muy castigado
por la crisis global, en el proximo trimestre es plausible esperar cifras de
crecimiento positivo, en muchos paises. Es decir, la ‘recesion técnica ‘deberia estar
llegando a su fin, al menos hasta que un rebrote de alguna de las numerosas
aristas de la crisis global provoque una nueva caida de la actividad economica. Pero
de alli a sostener que las consecuencias de la crisis financiera y de la recesion
global han sido superadas hay una gran diferencia.

El estado de la economia esta pleno de situaciones que pueden precipitar a crisis
globales, regionales o nacionales. El desempleo contintuia creciendo en todo el
mundo, con ello se debilita la demanda global y el consumo, lo que indica que
cualquier recuperacion sera fragil. En este sentido mas que de relanzamiento del
crecimiento estamos ante una estabilizacion de la economia que sigue deprimida.

Joseph Stiglitz, premio Nobel de economia, ex presidente del Banco Mundial,
sostuvo que “el 2010 puede ser un ano de crecimiento econémico positivo, aunque
mucho mas débil de lo que seria necesario para reducir el desempleo
significativamente”. De acuerdo con Stiglitz, lo central para este diagnostico
sombrio, es la falta de nuevos puestos de trabajo — un argumento del que se hace
eco la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo, que esta semana dijo que el
alto desempleo en los paises mas ricos del mundo podria durar afnos.”

Europa

Al desempleo alto se suman los coletazos de la crisis financiera que todavia
amenazan con una pesadilla a la Union Europea. De acuerdo con datos de agosto
de Eurostat en el conjunto de los 27 paises de la Union Europea la desocupacion
lleg6 a 9.1%.

Irlanda y Espana eran presentados hasta que estallo la crisis financiera, como
ejemplos exitosos de liberalizacion economico resultante en altas tasas de
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crecimiento. En Irlanda, la tasa de paro forzoso, desde agosto 2008 a agosto 2009,
casi se duplico alcanzando 12.5%. En el mismo periodo en Espana el colapso del
crédito hundio el sector de la construccion y revento la burbuja inmobiliaria, y el
desempleo se dispard sobre todos los paises de la zona del Euro a 18.9%. En
Alemania, la mas grande economia de la zona, la desocupacion subi6 de 7.2% a
7.7% en el mismo afo.

En el este de Europa, Latvia pasa por una situacion dramatica, se espera que su
economia se ha contraiga un 18% en un ano. Con ello ha disminuido drasticamente
la capacidad de pago de las deudas del estado y los particulares.. Los grandes
prestamistas, en primer lugar tres grandes bancos suecos Swedbank, SEB y
Nordea, acreedores de 131 billones de koronas suecas (12.5 billones de Euros) a
empresas privadas y hogares en el pais baltico, con el apoyo del estado sueco,
exigen recortes del gasto mas grandes de lo que el gobierno de Latvia ya ha hecho,
al punto de amenazar con la paralisis de los servicios publicos, esto con el objeto de
evitar la devaluacion de la moneda de Latvia, el Lat, ahora fijada al Euro, ya que
temen que la devaluacion del Lat multiplicaria la deuda de los bancos, e iniciaria
una ola de devaluaciones en Europa del Este, de consecuencias impredecibles.

El principal consejero econoémico del Fondo Monetario Internacional, Olivier
Blanchard, en la reuniéon del FMI en Estambul, el 1° de octubre, sostuvo
categoricamente, respecto a la Gran Bretana, que “las cifras actuales no deben
enganar al gobierno y llevarlo a pensar que la crisis se termino”, en una conferencia
de prensa en la que se le consulto sobre el estado de la economia britanica,
contesto que el proximo gobierno tendra que tomar medidas para mejorar las
perspectivas a medio plazo de la deuda. El FMI senalo que la deuda nacional bruta
de Gran Bretana representaria el 81.7% del producto nacional el proximo ano, y
que incluso con los recortes presupuestarios planeados y los aumentos de
impuestos, la deuda llegaria a 98.3% en 2014. Con la logica “de austeridad”
tradicional del FMI, Blanchard reclamo6 medidas tales como aumentar la edad de
jubilacion sobre los 65 anos e introducir cobros por el cuidado de la salud. Pero
este llamado del FMI a hacer pagar a los jubilados y los enfermos el costo de la
deuda, es una logica de contraccion del gasto que al mismo tiempo entrana
consecuencias recesivas, y pone en peligro la recuperacion.

De acuerdo con el FMI, debido a los altos niveles de “déficit estructural”, el nivel de
prestamos requeridos por la Gran Bretana para sostener el gasto del gobierno para
la “recuperacion” permanecera cerca del 6.2%. Esto es sustancialmente mas alto
que las tasas normales en los paises desarrollados.

Paradgjicamente, al tiempo que el FMI sostuvo que la recuperacion del crecimiento
de la economia mundial estaba en camino, el organismo reporto que esperaba que
el crecimiento permaneciera negativo en 1.1% en 2009.3

Estados Unidos

Segun Joseph Stiglitz, con el fin del programa de estimulos de Obama en 2011, los
Estados Unidos enfrentaran turbulencias constantes, y probablemente el 2011 se
veran debilidades de la economia nuevamente. "La vision que en 2012 podemos
estar fuera de las tribulaciones es optimista. El término técnico "Recesion” se refiere
a dos trimestres de crecimiento negativo, y probablemente vamos a tener un
crecimiento positivo en este trimestre y el proximo trimestre - pero eso no es lo que
la mayoria de la gente entiende por "salir de la recesion". La mayoria de la gente



quiere decir, '¢Hay abundancia de empleo? ¢Es el desempleo bajo? ¢Estan fuertes
los sueldos? Y en esas cosas basicas, estamos lejos de estar fuera de la recesion”.4

“Ya no estamos al borde del precipicio, pero hay muchos baches adelante”, “El par
de millones de viviendas con ejecucion hipotecaria, propiedades comerciales
disponibles, alto desempleo, significa que alguna gente no va a poder pagar
préstamos pendientes. El sistema bancario no esta de ninguna manera fuera de
peligro. Hay razones para creer que continuaran nuevas quiebras de bancos.”s

Asia

Las economias de China e India han recuperado altas tasas de crecimiento
econoémico, y como consecuencia de sus necesidades de commodities, han
provocado el alza de precios del acero, el cobre, y el petroleo, entre otros, a pesar
del estado recesivo de la economia mundial. Ello ha vuelto a colocar en los medios
de comunicacion la idea de que la economia china en particular se puede
‘desacoplar’ de la crisis mundial, y transformarse en el motor del nuevo crecimiento
mundial.

Hay que recordar que el crecimiento asiatico ‘emergente’ esta basado en la
exportacion a los paises desarrollados de productos y servicios producidos con
mano de obra extraordinariamente barata, con mercados internos incapaces de
absorber endégenamente la acumulacion. El Primer Ministro chino Wen Jiabao
sostuvo en una conferencia de prensa en 2007: "El mayor problema con la
economia de China es que el crecimiento es inestable, desequilibrado,
descoordinado e insostenible."

Consultado el economista a cargo del FMI, Olivier Blanchard, sobre si el alto
crecimiento pronosticado a la economia China, que el FMI situ6 en 9% para el
proximo ano, deberia permitir volver a sostener la teoria de la desconexion,
respondio “Lo que sorprende en la crisis es la ausencia de la desconexion. Cuando
usted mira las tasas de crecimiento de las economias avanzadas y de los mercados
emergentes en su conjunto, se ven dos lineas paralelas, con una [de los mercados
emergentes] mas alta que la otra. La nocion de que el mundo podia desvincularse
de los EE.UU. era claramente erronea.

¢Puede Asia disociarse e ir por su cuenta? Esa es una afirmacion demasiado
fuerte. ¢Por qué Asia lo esta haciendo bien? Lo primero es el impulso fiscal en la
India y China. Pero también es el crecimiento de las exportaciones. A menudo, que
se parece a la exportacion a otro pais, pero si sigues el sendero, basicamente se
remonta a los EE.UU. [los paises de Asia] no deben enganarse pensando que
pueden crecer por su cuenta.”®

El precio de los paquetes de estimulo.

La deuda y el déficit fiscal han aumentado exponencialmente, especialmente en los
Estados Unidos y Gran Bretafa, como consecuencia de las politicas de estimulo y
rescate usando los recursos publicos que llevaron a cabo los gobiernos capitalistas
desde 2008 para evitar el colapso. En Estados Unidos la deuda fiscal nacional paso
de representar el 70% en 2008 del Producto Interno Bruto a un estimado del 90%
en 2009.



El valor délar esta bajo presion, con el riesgo creciente de inflacion y devaluacion, lo
que pone en cuestion su papel como moneda internacional de reserva. Ello también
plantea dificultades para mantener la capacidad de atraccion de inversores
extranjeros para balancear el déficit fiscal y comercial, en especial si una canasta
de monedas, u otras monedas, ocupan el lugar del doélar, los Estados Unidos no
podran seguir exportando parte de su inflacion al resto del mundo mediante su
moneda, y deberan pagar tasas de interés mas altas, lo que a su vez significa una
reduccion de las tasas de acumulacion en el largo plazo. La devaluacion en
particular amenaza a los grandes inversores extranjeros en deuda con cuantiosas
pérdidas, que ya estan teniendo lugar.

Si hasta ahora los gobiernos aplicaron politicas econémicas expansivas para
rescatar a la banca y estimular la demanda, la situacion creada comienza a
presionar a los gobiernos capitalistas para aplicar politicas de austeridad, de
reduccion del gasto fiscal, y de los costes salariales, o dicho en palabras mas
simples que sean los trabajadores, los pobres y sus familias los que paguen las
consecuencias de la crisis capitalista. Sin embargo, por ahora eso puede significar
apagar el incendio con combustible, provocando un relanzamiento de la recesion
global.
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